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Аннотация. Цель статьи заключается в выявлении наличия и оценке интенсивности финансового заражения, распространившегося в агропродовольственном 
секторе разных стран в период энергетического кризиса 2022-2023 гг., вызванного российско-украинским конфликтом. Кроме того, ставится задача обнаружения ме-
жотраслевого заражения, когда его трансмиттером выступает агропродовольственный рынок. Статья включает теоретическую и практическую части. В теоретическом 
обзоре показаны существующие взаимосвязи между рынками энергоресурсов и сельскохозяйственной продукции, которые в кризисные периоды могут усложняться 
и трансформироваться. Отмечена важная роль теории и методологии финансового заражения в исследованиях этих взаимосвязей. В практической части данная 
методология реализована в отношении агропродовольственного сектора разных стран, испытавшего шок со стороны нефтегазового рынка в 2022-2023 гг. Собрана 
обширная эмпирическая база о котировках цен на энергоносители и отраслевых агропродовольственных фондовых индексах различных стран, расположенных во 
всех макрорегионах. На этой основе с помощью специального теста произведена фиксация финансового заражения агропродовольственных рынков, получены дина-
мические оценки интенсивности его распространения. Результаты показали, что нефтяной рынок оказался более сильным трансмиттером заражения, чем рынок газа. 
Самыми восприимчивыми к финансовому заражению оказались агропродовольственные рынки Африки, что обусловлено неразвитостью экономических институтов 
и отсутствием эффективной антикризисной политики. Экономическая мощь и налаженная система экстренных и предупредительных мер противодействия финан-
совому заражению обеспечили устойчивость аграрного сектора к энергетическому шоку в Европе и Америке. В азиатском регионе восприимчивость к финансовому 
заражению продемонстрировал Китай. При анализе отдельных стран межотраслевые эффекты заражения, распространяющиеся по линии «агропродовольственный 
рынок — другие отраслевые рынки», практически не были обнаружены. Это говорит о том, что агропродовольственный сектор выполнил функцию демпфера зараже-
ния, то есть принял на себя энергетический шок и не стал передатчиком финансового заражения в другие отрасли.
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Abstract. The purpose of the article is to identify the presence and to estimate the intensity of financial contagion that spread in the agri-food sector of different countries 
during the energy crisis of 2022-2023 caused by the Russian-Ukrainian conflict. In addition, the goal is to detect a intersectoral contagion when its transmitter is the agri-food 
market. The article includes a theoretical part and a practical one. The theoretical part shows the existing interrelations between the markets of energy resources and agricultural 
products, which can become more complicated and transformed during an economic crisis. The important role of the theory and methodology of financial contagion in the study 
of these relationships is noted. In practice, this methodology has been implemented in relation to the agri-food sector of different countries, which was under a shock from the 
oil and gas market in 2022-2023. A large empirical array of data on energy price quotations and sectoral agri-food stock indices of various countries located in all macro-regions 
has been collected. Using this basis and a special test, the financial contagion of agri-food markets has been detected, and dynamic estimates of the intensity of its spread have 
been obtained. The results show that the oil market is a stronger transmitter of contagion than the gas market. Agri-food markets in Africa are the most susceptible to financial 
contagion what is caused by underdevelopment of economic institutions and by lack of an effective anti-crisis policy. The resilience of American and European agricultural sectors 
to the energy shock is provided by economic power and a well-established system of emergency and preventive measures to counteract financial contagion in these regions. 
China has demonstrated susceptibility to financial contagion in the Asian region. The analysis of individual countries shows that the intersectoral effects of contagion spreading in 
the direction of “agri-food market — other sectoral markets” are practically not detected. This suggests that the agri-food sector of economy is practically a damper of contagion, 
that is, it damps the energy shock and does not transmit the financial contagion to other industries. 
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Введение. За последние 15 лет мировая эко-
номика прошла через многие кризисы разной 
природы, такие как мировой финансовый кри-
зис, аварию на АЭС «Фукусима-1», вирус Эбола, 
торговую войну между Китаем и  США, панде-
мию COVID-19. Многие авторы отмечают рост 

масштабов, интенсивности и  скорости возник-
новения и протекания кризисов, как на между-
народном, так и  на региональном уровне. При 
этом самое важное заключается в том, что мно-
гочисленные кризисные события существенно 
меняют мировую экономическую архитектуру 

и  модели причинно-следственной связи между 
различными производственными, финансовы-
ми и товарными рынками [1, 2]. Российско-укра-
инский кризис внес свою лепту в эти изменения. 
Этот военный конфликт, как известно, повли-
ял на глобальные цепочки поставок и  ценовую 
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конъюнктуру на рынке энергоресурсов (осо-
бенно нефтяном рынке), рынках металлов, сель-
скохозяйственной продукции и т.п. Несмотря на 
то, что он непосредственно касается всего двух 
стран, этот кризис имеет глобальные послед-
ствия для мирового производства, финансовых 
и товарных рынков, настроений инвесторов. 

Известно, что Россия и  Украина играют зна-
чительную роль на рынках энергоносителей 
и  продовольствия. Россия является крупней-
шим экспортером трубопроводного газа и  вто-
рым по величине экспортером сырой нефти. 
На  Россию и  Украину вместе приходится около 
56% мировой торговли подсолнечным маслом 
и семенами, 27% — пшеницей, 23% — ячменем 
и  14%  — кукурузой. Начало конфликта приве-
ло к тому, что цены на пшеницу и кукурузу в се-
редине марта 2022  г. стали, соответственно, на 
88 и 50% выше, чем в январе [3]. В целом это вы-
звало беспрецедентные потрясения на мировых 
рынках сырой нефти, природного газа, пшеницы 
и удобрений. 

Следует отметить, что рынки энергоресур-
сов и  сельскохозяйственной продукции связа-
ны между собой и в «спокойные» периоды. Вза-
имосвязь проявляется через различные каналы, 
охватывающие производство, потребление 
и инвестиции. Так, рост цен на сырую нефть мо-
жет побудить промышленные предприятия ряда 
стран (главным образом, развивающиеся эконо-
мики) либо заменить,  либо дополнить исполь-
зование нефтепродуктов другими источниками 
энергии, получаемыми из сельскохозяйствен-
ных продуктов, таких как кукуруза, пшеница 
и  соевые бобы [4]. Другими словами, повысит-
ся спрос на сельскохозяйственную продукцию, 
используемую в  качестве сырья для создания 
альтернативной энергетики. Добавление этого 
вторичного использования сельскохозяйствен-
ной продукции к  ее первичному использова-
нию как продовольствия приведет к  росту цен 
на нее, поскольку предложение (посевные пло-
щади, производственные мощности и т.п.) не мо-
жет быть легко увеличено за короткий период, 
чтобы соответствовать растущему потреблению 
[5]. С другой стороны, и рынки энергоресурсов 
влияют на рынки сельскохозяйственной продук-
ции, поскольку процесс ее производства требу-
ет как текущих затрат на покупку топлива (для 
обработки земли, транспортировки, поставки 
удобрений и т.п.), так и капитальных вложений. 
Колебания цен на нефтяном рынке неизбежно 
приводят к росту волатильности на продоволь-
ственном и других сырьевых рынках. Например, 
было показано, что масличные культуры и само 
растительное масло в наибольшей степени под-
вержены влиянию цен на энергоносители [6].

Таким образом, между нефтяным и сельско-
хозяйственным рынком может существовать 
двусторонняя связь. Российско-украинский 
конфликт, затрагивая энергетические и  продо-
вольственные ресурсы, необходимые для вы-
живания человека, еще больше усложняет за-
путанные межрыночные связи. Кроме того, во 
время продовольственных и  энергетических 
кризисов существенные колебания цен на клю-
чевые товары и  ресурсы могут вынудить пра-
вительства и  центральные банки разных стран 
осуществлять корректировку своей политики 
(введение ограничительных или стимулирую-
щих мер, изменение процентных ставок и харак-
тера кредитования и  т.п.), что оказывает суще-
ственное влияние на взаимоотношения между 
рынками. Все это говорит о том, что необходимо 

эмпирическое изучение причин и  последствий 
трансформаций в межрыночных связях в пери-
оды кризиса. Это позволит экономикам многих 
стран избежать экстремальных рисков и стаби-
лизировать ситуацию.

Одним из направлений, позволяющим полу-
чить точные и  достоверные оценки изменений 
во взаимосвязях между агропродовольственны-
ми и  энергетическими рынками во время кри-
зисных событий 2022-2023  гг., является мето-
дология финансового заражения. В  последние 
годы она получила широкое признание (глав-
ным образом, в зарубежных исследованиях) при 
изучении распространения кризисов в  разных 
странах и  на различных рынках. Эта концепция 
использует аналогии с биологическим заражени-
ем — аналогом вируса здесь является внешний 
шок, который в  виде цепной реакции распро-
страняется по определенному каналу (торгово-
му, кредитному, инвестиционному) и  приводит 
к существенным сдвигам в межрыночных связях. 
Если сдвиг превышает установленные пределы, 
то есть концентрация шока и сила передачи ста-
новятся очень высокими, и  это обнаруживает-
ся специальными статистическими и  экономе-
трическими методами, то такая трансформация 
в экономических системах признается финансо-
вым заражением. Отметим сложность и разноо-
бразие инструментария обнаружения финансо-
вого заражения  — многочисленные факты его 
существования были подтверждены такими ме-
тодами, как корреляционный и ковариационный 
анализ, модели векторной авторегрессии, кван-
тильные регрессии, модели класса «копул» и т.п. 
(см., например, [7 8]).

Чаще всего эмпирические исследования 
финансового заражения посвящены его стра-
новому срезу, то есть трансмиссия шоков, ее 
масштабы и  последствия рассматриваются от 
исходной страны-источника (например, от США 
в период мирового финансового кризиса или от 
Китая в период пандемии COVID-19) к странам-
реципиентам. Реже встречаются исследования, 
когда источниками и  получателями являются 
отрасли, сектора экономики, отдельные това-
ры или предприятия. В  этой группе работ объ-
ектом исследований выступает и сельскохозяй-
ственный сектор. Например, были обнаружены 
свидетельства заражения в сельском хозяйстве 
от фьючерсных энергетических рынков в те пе-
риоды, когда эти рынки демонстрировали не 
«бычий», а «медвежий» тренд [9]. Двунаправлен-
ность и асимметричность распространения фи-
нансового заражения между энергетическими 
и сельскохозяйственными рынками была также 
зафиксирована во время мирового финансово-
го кризиса и пандемии COVID-19 [10]. 

В  практической части статьи мы сделаем 
попытку совместить страновой и  отраслевой 
аспекты финансового заражения. Ставится за-
дача в  период российско-украинского конфлик-
та 2022-2023  гг. проверить наличие и  оценить 
интенсивность финансового заражения, рас-
пространяющегося на агропродовольственный 
сектор разных стран со стороны нефтегазового 
сектора. При этом дополнительно ставится еще 
одна задача — выявить, в каких странах сам агро-
продовольственный сектор в этот кризис может 
считаться трансмиттером финансового зараже-
ния, то есть передается ли оно внутри отдельной 
страны от сельского хозяйства в другие отрасли. 

Материалы и  методы. В  качестве эмпири-
ческой базы исследования использовались дан-
ные за 2022-2023  гг. о  котировках фьючерсных 

цен на рынках энергоносителей (собиралась 
ежедневная статистика цен на нефть марки 
Brent и на природный газ), которые рассматри-
вались как источники шока. Кроме того, была 
обобщена статистика по отраслевым агропродо-
вольственным фондовым индексам различных 
стран, расположенных во всех макрорегионах 
(по 3-5 стран на регион). Сельскохозяйственный 
рынок данных стран рассматривался как потен-
циальный получатель заражения. Выбор стран 
зависел от наличия информации об отрасле-
вых индексах — дело в том, что не каждая стра-
на ведет статистику по таким специфическим 
сельскохозяйственным индикаторам, как отрас-
левые фондовые индексы, которые можно рас-
сматривать как возможный канал финансового 
заражения в аграрном секторе. 

Использовался ресурс Investing.com, благо-
даря которому удалось сформировать выборку 
из 18 стран. Те страны, агропродовольственный 
сектор которых по результатам расчетов демон-
стрировал восприимчивость к  финансовому 
заражению со стороны нефтегазового рынка, 
проверялись на предмет последующего распро-
странения заражения в другие сектора. Для это-
го дополнительно собиралась информация по 
индексам этих стран для таких отраслей и секто-
ров, как финансы, промышленность, розничная 
торговля, туризм. 

Методом выявления финансового зараже-
ния выступил эконометрический тест Форбс-
Ригобона (FR-тест), который широко исполь-
зуется в  эмпирических исследованиях по 
финансовому заражению (см., например, [11]). 
С  его помощью можно обнаружить существен-
ные сдвиги во взаимосвязях в кризисном перио-
де по сравнению с докризисным периодом. В на-
шем случае поиск этих сдвигов осуществлялся 
в связках «рынок энергоресурсов  агропродо-
вольственный рынок» и  «агропродовольствен-
ный рынок  другие отраслевые рынки», что 
позволяло зафиксировать наличие и  направ-
ленность финансового заражения. Математиче-
ски данный тест выглядит следующим образом:
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где ρ̂x — стандартный коэффициент корреляции 
между объектами i и  j в докризисный период x;
ν̂y/x  — скорректированный на гетероскедастич-
ность коэффициент корреляции в  кризисный 
период y; Tx и  Ty — число наблюдений в докри-
зисном и кризисном периодах. 

Выделялось 2  возможных варианта рассмо-
трения объектов i и j:
– при исследовании финансового заражения 

в связке «рынок энергоресурсов  агропро-
довольственный рынок» в качестве i рассма-
тривались котировки цен фьючерсов либо 
на нефть марки Brent, либо на природный 
газ, в качестве j — фондовые индексы агро-
продовольственного сектора конкретных 
стран;

– при исследовании финансового заражения 
в связке «агропродовольственный рынок 
другие отраслевые рынки» в качестве i рас-
сматривался фондовый индекс агропродо-
вольственного сектора конкретной страны, 
в качестве j — фондовый индекс другого сек-
тора экономики той же самой страны.
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Для получения вывода о возможном зараже-
нии расчетные значения статистик (FRрасч), полу-
ченных по тесту, сравнивались с  критическим 
значением для уровня значимости α=0,05 (по 
нашей выборке FRкрит=1,645). Если выполнялось 
условие FRрасч > FRкрит, то гипотеза о наличии за-
ражения не отрицалась.

Следует отметить важный момент, что в рас-
четах мы использовали усовершенствованный 
подход, который заключается в  получении не 
статических, а  динамических оценок заражае-
мости агропродовольственных рынков. Его идея 
заключается в  отражении самой сути зараже-
ния в биологических или экономических систе-
мах  — этот процесс растянут во времени и  ха-
рактеризуется разной интенсивностью (может 
в  определенные периоды усиливаться или ос-
лабевать). Поэтому мы провели не однократный 
расчет теста Форбс-Ригобона, как это принято 
в классическом случае, а многократный, причем 
сделали это методом скольжения выборки с по-
стоянным окном. Критерием заражения по этой 
схеме выступило сравнение не точечного значе-
ния FRрасч с критическим значением, а среднего 
значения FRср. Такой подход учитывает всплески 
и затухания заражаемости агропродовольствен-
ных рынков в период кризиса и позволяет полу-
чить более точные оценки ее интенсивности. 
Формально это можно записать так: финансовое 
заражение распространяется от i к j, если выпол-
няется условие FRср > FRкрит, где 

1 ,
i

n

расч
i

ср

FR
F

n
R ��

�

где n — число оценок заражения по тесту.
Результаты. Предваряя основные резуль-

таты, на рисунке показаны наши оценки вола-
тильности одного из возможных источников 
финансового заражения — рынка газа. Они по-
лучены на основе динамики логарифмических 
темпов роста фьючерсных цен на газ за пятилет-
ний период времени. Очевидны высокие значе-
ния частоты и  амплитуды колебаний этих цен 
в 2022 и начале 2023 гг., причем всплески более 
выражены, чем в  период пандемии COVID-19. 
Этот факт можно трактовать как возможный за-
пуск трансмиссии финансового заражения. Од-
нако для того чтобы подтвердить это предпо-
ложение, необходимо осуществить тестовые 
расчеты. 

В  таблице 1  представлены результаты та-
ких расчетов по выбранному тесту (FRср), по-
зволяющие идентифицировать наличие и 
интенсивность финансового заражения агро-
про довольственного сектора по всей выборке 
стран в  период энергетического кризиса, вы-
званного рос сий ско-укра ин ским конфликтом. 

Другими словами, можно идентифицировать те 
страны, сельскохозяйственные рынки которых 
оказались восприимчивыми к  финансовому за-
ражению, идущему со стороны энергетических 
рынков в  период 2022-2023  гг. Результаты по-
казаны в  виде количественных и  качественных 
оценок. Количественные оценки представляют 
собой значения FRср, полученные для каждой 
страны в  связках вида «рынок нефти  агро-
продовольственный рынок» и  «рынок газа  
агропродовольственный рынок». Качественные 
оценки получены на основе количественных пу-
тем выделения четырех возможных вариантов, 
сгруппированных по интенсивности финансово-
го заражения: 

 – если FRср < FRкрит, то финансовое заражение 
отсутствует (знак «–» в таблице 1);

 – если FRкрит < FRср < 1,25FRкрит, то интенсивность 
финансового заражения низкая (знак «+»);

 – если 1,25FRкрит < FRср < 2FRкрит, то интенсив-
ность финансового заражения средняя (знак 
«++»);

 – если FRср > 2FRкрит, то интенсивность финан-
сового заражения высокая (знак «+++»).
Как видно из таблицы 1, нефтяной рынок ока-

зался более сильным трансмиттером заражения, 
чем рынок газа, поскольку число случаев зара-
жения оказалось больше и численные значения 
тестовой статистики в  целом выше. Это можно 
объяснить быстротой реакции котировок нефти 
на любой внешний шок и повышенной волатиль-
ностью нефтяных цен в течение продолжитель-
ного периода. При этом по отдельным регионам 
ситуация с заражением агропродовольственно-
го сектора отличается. Самым восприимчивым 
к финансовому заражению регионом оказалась 
Африка, что связано с неразвитостью экономи-
ческих институтов и  отсутствием эффективной 
антикризисной политики. К тому же российско-
украинский конфликт не только привел к  ро-
сту мировых цен на продовольствие, но и  для 
стран Африки и  бедных стран Ближнего Вос-
тока, которые зависимы от импорта из России 
и  Украины, создал дополнительные риски, свя-
занные с  ограничением фактического доступа 
к продуктам питания [12]. Развитые же экономи-
ки американского и европейского континентов 
в целом оказались резистентными к этому шоку. 
Их экономическая мощь и налаженная система 
экстренных и предупредительных мер противо-
действия финансовому заражению обеспечили 
устойчивость в  аграрном секторе. Исключени-
ем является Греция, однако экономика данной 
страны считается одной из самых проблемных 
в еврозоне. Есть многочисленные свидетельства 
финансового заражения разных секторов и рын-
ков Греции (см., например, [13]) — наш случай не 
стал исключением.

Следующий результат получен в  связках 
вида «агропродовольственный рынок  дру-
гие отраслевые рынки». Гипотеза заключалась 
в  том, что агропродовольственные рынки тех 
стран, которые оказались реципиентами финан-
сового заражения со стороны энергетических 
рынков, передавали его с  разной интенсивно-
стью на другие рынки. Для подтверждения или 
опровержения этой гипотезы мы все страны, 
для которых ранее тестовая статистика хотя бы 
один раз показала наличие заражения, прове-
рили на предмет дальнейшей межотраслевой 
трансмиссии внутри каждой страны. Исходя из 
результатов, представленных в таблице 1, таки-
ми странами стали Мексика, Греция, Египет, Иор-
дания, Китай, Таиланд, Марокко, Тунис, Намибия. 
В  качестве возможных получателей финансо-
вого заражения были взяты 4  сектора: банки, 
страхование, инвестиции (финансы), розничная 
торговля товарами (потребительский сектор), 
туризм, отели, общественное питание (сфера 
услуг), отдельные производственные отрасли 
(промышленность). 

В таблице 2 приведены итоговые результаты, 
причем только в  виде количественных оценок, 
полученных по ранее описанному алгоритму. 
Те  случаи, когда тестовая статистика показа-
ла наличие межотраслевого заражения в  связ-
ках вида «агропродовольственный рынок  
другие отраслевые рынки», выделены в  ячей-
ках полужирным шрифтом. Из  таблицы 2  вид-
но, что наша гипотеза практически не получила 

Таблица 1. Оценки финансового заражения 
агропродовольственных рынков зарубежных 
стран в период энергетического кризиса 2022-
2023 гг.
Table 1. Estimates of financial contamination of agri-
food markets of foreign countries during the energy 
crisis of 2022-2023

Регион 
и страна — 
реципиент 
заражения

Рынок — источник заражения
Рынок нефти Рынок газа

количе-
ственная 
оценка

каче-
ственная 
оценка

количе-
ственная 
оценка

каче-
ственная 
оценка

Америка
США 1,02 – 0,19 –
Канада 0,38 – 0,68 –
Мексика 2,24 ++ 1,40 –
Европа
Велико-
британия 0,94 – 0,80 –

Италия 0,87 – 0,71 –
Дания 1,28 – 1,13 –
Греция 3,76 +++ 2,51 ++
Турция 0,82 – 0,66 –
Ближний 
Восток
Египет 2,49 ++ 1,15 –
Иордания 3,38 +++ 2,44 ++
Саудовская 
Аравия 0,72 – 0,93 –

АТР
Китай 3,87 +++ 1,93 +
Япония 1,31 – 1,45 –
Таиланд 1,95 + 0,85 –
Австралия 0,75 – 0,36 –
Африка 
Марокко 4,73 +++ 1,75 +
Тунис 2,17 ++ 1,86 +
Намибия 2,69 ++ 1,34 –

Рисунок. Оценки волатильности фьючерсных цен на природный газ в период 2019-2023 гг.
Figure. Estimates of the volatility of natural gas futures prices in the period 2019-2023
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подтверждения. Восприимчивыми к  финансо-
вому заражению, идущему со стороны агропро-
довольственного рынка, оказались только по-
требительский сектор (2  страны) и  сфера услуг 
(4 страны). Это можно объяснить сильными свя-
зями этих отраслей с агропродовольственными 
рынками. Например, сфера услуг в  нашей вы-
борке представлена компаниями, работающими 
в  сегменте отдыха и  туризма, функционирова-
ние которого невозможно без обеспечения ту-
ристов продуктами питания. К тому же в странах, 
ставших реципиентами заражения по данному 
каналу, туризм занимает высокую долю в ВВП.

Финансовый сектор и промышленность ока-
зались устойчивыми к финансовому заражению 
по всей выборке стран. Однако эта устойчивость 
не обязательно является абсолютной  — мы ее 
зафиксировали только по одному специфиче-
скому каналу. Кроме того, направление распро-
странения финансового заражения может быть 
другим. Финансовые рынки, например, чаще 
всего сами выступают трансмиттерами финансо-
вого заражения, поскольку первыми реагируют 
на внешние шоки. Маловероятно, чтобы на них 
оказывали сильное влияние агропродоволь-
ственные рынки  — более реалистичной пред-
ставляется обратная направленность.

Заключение. В  работе показано влияние 
энергетического кризиса, возникшего в  2022  г. 
в результате конфликта России и Украины, на аг-
ропродовольственные рынки разных стран. Это 
было сделано на основе методологии финансо-
вого заражения, хорошо зарекомендовавшей 
себя во многих эмпирических исследованиях. 

Она позволяет идентифицировать существен-
ные сдвиги в межрыночных связях, которые сви-
детельствуют о разрастании кризиса в экономи-
ческих системах.

Для получения количественных оценок фи-
нансового заражения была собрана обширная 
эмпирическая база о  ценах на энергоресурсы 
и  о  динамике агропродовольственных фондо-
вых индексов различных стран. Использовал-
ся усовершенствованный метод обнаружения 
финансового заражения, который позволяет 
не только фиксировать факт заражения агро-
продовольственного сектора многих стран, но 
и  оценивать его интенсивность. По  выборке 
из 18  стран рассматривались многочисленные 
страновые и  межотраслевые связки и  на этой 
основе делались выводы об устойчивости агро-
продовольственных рынков к  энергетическому 
кризису и о возможной передаче заражения на 
другие рынки.

Результатом исследования стал вывод о  бо-
лее выраженной роли нефтяного рынка как 
трансмиттера финансового заражения по срав-
нению с рынком газа и об уязвимости агропро-
довольственных рынков африканских стран 
к энергетическому шоку. Расчеты показали, что 
интенсивность финансового заражения этих 
рынков была гораздо выше, чем аналогичных 
рынков в  других макрорегионах. Существую-
щая экономическая модель и эффективная анти-
кризисная политика обеспечили устойчивость 
аграрного сектора в Европе и Америке. В азиат-
ском регионе лишь Китай продемонстрировал 
подверженность финансовому заражению.

Еще одним результатом стало то, что гипоте-
за о  распространении финансового заражения 
в отдельных странах по линии «агропродоволь-
ственный рынок  другие отраслевые рынки» 
не подтвердилась. Агропродовольственные 
рынки стран, оказавшихся реципиентами зара-
жения со стороны рынков нефти и газа, в пери-
од энергетического кризиса не оказали заметно-
го влияния на другие рынки. Другими словами, 
нами практически не были обнаружены межо-
траслевые эффекты заражения. Сельское хо-
зяйство сыграло роль своеобразного демпфера 
заражения, то есть оно приняло на себя и пога-
сило повышенную волатильность энергетиче-
ских рынков и не дало распространиться финан-
совому заражению на другие рынки и  сектора 
экономики.
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Таблица 2. Оценки межотраслевого заражения 
в зарубежных странах в период энергетического 
кризиса 2022-2023 гг.
Table 2. Estimates of intersectoral contamination 
in foreign countries during the energy crisis of 
2022-2023

Страна — 
передатчик 
заражения

Отрасль — реципиент заражения

Финан-
сы

Потре-
битель-
ский 
сектор

Сфера 
услуг

Про-
мыш-
лен-
ность

Мексика 1,04 1,48 1,60 1,23
Греция 1,47 2,36 1,88 1,01
Египет 0,38 1,15 2,72 0,67
Иордания 0,59 0,25 0,98 1,53
Китай 1,36 1,29 1,30 0,77
Таиланд 0,20 3,09 2,58 0,64
Марокко 1,21 0,34 1,19 1,07
Тунис 0,92 0,16 3,53 0,44
Намибия 0,43 0,89 0,99 1,36




